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Криптовалюты в финансовой системе России 

 

Аннотация: настоящая статья посвящена исследованию роли криптовалют в финансовой системе Рос-

сийской Федерации в условиях активного развития цифровых технологий и трансформации глобальной 

экономики. Криптовалюты, как форма децентрализованных цифровых активов, становятся значимым эле-

ментом финансовых потоков, одновременно представляя как новые экономические возможности, так и по-

тенциальные угрозы для устойчивости традиционных финансовых институтов. 

В работе рассматриваются особенности функционирования криптовалют в российском контексте, ана-

лизируются проблемы и противоречия, возникающие в связи с их правовым статусом, а также оценивается 

степень вовлеченности различных субъектов экономики в операции с цифровыми активами. Особое внима-

ние уделено анализу нормативно-правовой базы, включая действующее законодательство и регуляторную 

практику Центрального банка Российской Федерации. Сравнение с международным опытом позволяет вы-

делить наиболее эффективные подходы к регулированию и интеграции криптовалют в легальную финансо-

вую систему. 

Методологическую основу исследования составили методы структурно-функционального, сравнитель-

ного и статистического анализа, а также обобщение эмпирических данных о динамике криптовалютного 

рынка в России. По итогам исследования сформулированы выводы о необходимости выработки целостной 

и сбалансированной государственной политики, направленной на легализацию и контроль криптовалютно-

го оборота при сохранении финансовой стабильности и поддержании инвестиционной привлекательности 

цифровой экономики. 
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Abstract: this article is devoted to the study of the role of cryptocurrencies in the financial system of the Rus-

sian Federation in the context of the rapid development of digital technologies and the transformation of the global 

economy. Cryptocurrencies, as a form of decentralized digital assets, are becoming a significant element of finan-

cial flows, simultaneously offering new economic opportunities and posing potential threats to the stability of tradi-

tional financial institutions. 

The paper examines the peculiarities of cryptocurrency functioning in the Russian context, analyzes the legal 

and institutional contradictions associated with their status, and evaluates the level of involvement of various eco-

nomic agents in digital asset transactions. Special attention is given to the analysis of the regulatory framework, 

including current legislation and the policy of the Central Bank of Russia. A comparison with international practic-

es makes it possible to identify the most effective approaches to the regulation and integration of cryptocurrencies 

into the legal financial system. 

The methodological basis of the study includes structural-functional, comparative and statistical analysis, as 

well as a synthesis of empirical data on the dynamics of the cryptocurrency market in Russia. Based on the research 

results, the article concludes with recommendations for developing a comprehensive and balanced state policy 

aimed at the legalization and regulation of cryptocurrency circulation, while maintaining financial stability and en-

hancing the investment attractiveness of the digital economy. 
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Введение 

В условиях стремительного развития цифровых 

технологий и глобальной трансформации финан-

совых рынков криптовалюты становятся неотъем-

лемым элементом современной экономической 

системы. Их распространение оказывает значи-

тельное влияние на традиционные финансовые 

институты, механизмы платежей, инвестиционную 

активность и денежно-кредитную политику [12, с. 

168; 20, с. 251]. Для российской экономики, нахо-

дящейся в процессе цифровизации и адаптации к 

новым технологическим вызовам, вопросы право-

вого регулирования, интеграции и управления 

рисками, связанными с использованием криптова-

лют, приобретают особую актуальность. 

Несмотря на устойчивый рост интереса к циф-

ровым активам со стороны частных инвесторов, 

бизнеса и даже отдельных государственных струк-

тур, в российской практике сохраняется неодно-

значность в подходах к криптовалютам. С одной 

стороны, они рассматриваются как потенциальный 

инструмент развития финансовых технологий и 

повышения инвестиционной привлекательности 

[17]. С другой – как источник повышенных рис-

ков, включая правовые, экономические и крими-

ногенные [16, с. 197]. 

Актуальность настоящего исследования обу-

словлена необходимостью комплексного анализа 

роли криптовалют в современной финансовой си-

стеме России, оценки их влияния на макро- и мик-

роэкономические процессы, а также выработки 

научно обоснованных предложений по их регули-

рованию и использованию. 

Целью статьи является выявление особенно-

стей функционирования криптовалют в финансо-

вой системе Российской Федерации, анализ пер-

спектив их интеграции в экономику и оценка рис-

ков, связанных с их распространением. Для до-

стижения поставленной цели в работе рассматри-

ваются как теоретические аспекты обращения 

криптовалют, так и эмпирические данные, отра-
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жающие текущее состояние и динамику рынка 

цифровых активов в России. 

Вопросы, связанные с развитием криптовалют 

и их влиянием на финансовые системы, активно 

обсуждаются в экономической науке как в отече-

ственной, так и в зарубежной литературе. Иссле-

дователи по-разному оценивают природу крипто-

валют, их экономическую сущность и роль в 

трансформации традиционного финансового 

ландшафта. 

Одна из ключевых теоретических дискуссий 

связана с определением криптовалют: одни авторы 

трактуют их как новую форму денег, основанную 

на технологии распределённого реестра [9, с. 47], 

другие рассматривают их исключительно как спе-

кулятивные активы, не обладающие свойствами 

полноценного платёжного средства [11, с. 40]. 

Также широко анализируются отличия криптова-

лют от традиционных финансовых инструментов, 

в том числе в контексте отсутствия центрального 

эмитента, высокой волатильности и ограниченно-

го правового поля [18, с. 426]. 

Особое внимание в литературе уделяется во-

просам регулирования криптовалют. Представле-

ны различные подходы к их легализации и кон-

тролю: от полной либерализации и признания 

цифровых активов в качестве законного средства 

расчётов до запретительных мер и ограничений на 

их оборот [4, с. 40; 5, с. 79]. При этом подчеркива-

ется, что эффективность регулирования во многом 

зависит от национального контекста, зрелости фи-

нансовой инфраструктуры и уровня цифровой 

грамотности населения [3, с. 62; 6, с. 393]. 

Среди экономических последствий распростра-

нения криптовалют рассматриваются потенциаль-

ные риски для финансовой стабильности, возмож-

ности обхода валютного контроля и налогового 

регулирования, а также угрозы, связанные с отмы-

ванием денег и финансированием незаконной дея-

тельности [1, с. 222; 13, с. 199]. Вместе с тем, ак-

центируется внимание на инновационном потен-

циале блокчейн-технологий, на базе которых 

функционируют криптовалюты, и их возможном 

применении в государственном и корпоративном 

управлении. 

В отечественной литературе наблюдается по-

вышенный интерес к правовым аспектам оборота 

криптовалют в России, вопросам налогообложе-

ния, определения правового статуса цифровых 

активов, а также оценке влияния криптовалют на 

банковскую систему и денежно-кредитную поли-

тику [19, с. 35]. При этом остаётся недостаточно 

исследованным вопрос интеграции криптовалют в 

национальную финансовую систему с учётом спе-

цифики российской экономики и действующих 

ограничений [2, с. 3; 15, с. 186]. 

Таким образом, несмотря на значительное ко-

личество публикаций, сохраняется ряд нерешён-

ных научных и практических проблем, требующих 

дальнейшего комплексного изучения, в том числе 

в контексте разработки эффективной государ-

ственной политики в отношении цифровых акти-

вов. 

Материалы и методы исследований 

Методологической основой настоящего иссле-

дования послужили современные научные подхо-

ды к изучению цифровых финансовых активов, а 

также принципы системного и институционально-

го анализа, позволяющие рассматривать крипто-

валюты как элемент национальной финансовой 

системы, взаимодействующий с различными её 

структурами и институтами. 

В работе использовался комплекс методов эко-

номического анализа, включая сравнительный, 

структурно-функциональный, статистический и 

контент-анализ. Сравнительный анализ позволил 

сопоставить подходы к регулированию криптова-

лют в различных странах, в том числе в рамках 

ведущих экономик и развивающихся рынков, что 

дало возможность оценить применимость между-

народного опыта в российских условиях. 

Структурно-функциональный анализ был ис-

пользован для выявления роли криптовалют в фи-

нансовой системе и определения их воздействия 

на ключевые элементы: денежное обращение, ин-

вестиционные потоки, банковский сектор и пла-

тёжную инфраструктуру. С помощью статистиче-

ского анализа были проанализированы актуальные 

данные о динамике рынка криптовалют в России, 

объёмах операций, доле участников рынка, а так-

же индикаторах интереса со стороны частных ин-

весторов и институциональных субъектов. 

Информационную базу исследования составили 

нормативно-правовые акты Российской Федера-

ции, стратегические документы по цифровой эко-

номике, официальные публикации Центрального 

банка России, данные Федеральной налоговой 

службы, аналитические обзоры консалтинговых и 

рейтинговых агентств, а также материалы про-

фильных научных исследований и экспертных 

оценок [7, 8, 10, 14]. 

Контент-анализ экспертных мнений и публика-

ций в открытых источниках позволил выявить 

преобладающие тенденции восприятия криптова-

лют в профессиональной и научной среде, опреде-

лить спектр точек зрения на риски и перспективы 

их развития в финансовой системе. 
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Результаты и обсуждения 

Проведённый анализ показал, что российский 

рынок криптовалют продолжает демонстрировать 

устойчивый рост, несмотря на наличие ограниче-

ний в законодательстве и отсутствие полноценной 

правовой базы. По оценкам аналитических 

агентств, к 2024 году объём криптовалютных ак-

тивов, находящихся во владении российских поль-

зователей, составил значительную долю по срав-

нению с другими развивающимися рынками, что 

свидетельствует о высоком уровне вовлечённости 

населения и бизнеса в теневой или частично лега-

лизованный оборот цифровых активов [7, 8]. 

На рисунке представлена динамика оценочного 

объема криптовалютных активов, находящихся во 

владении российских пользователей в период с 

2019 по 2024 год. Согласно представленным дан-

ным, наблюдается устойчивый рост криптовалют-

ного сектора: если в 2019 году объем составлял 

порядка 5,2 млрд долларов, то к 2024 году он пре-

высил 32 млрд долларов. Такой рост подтверждает 

высокий уровень интереса населения и бизнеса к 

цифровым активам, несмотря на отсутствие разви-

той нормативно-правовой базы и ограниченный 

доступ к легальным площадкам. Рост криптова-

лютных активов особенно усилился в 2021-2022 

годах, что может быть связано с волатильностью 

на традиционных финансовых рынках, усилением 

санкционного давления и снижением доверия к 

национальной валюте (рис. 1). 

 

 
Рис. 1. Динамика объема криптовалютных активов в РФ. 

Fig. 1. Dynamics of the volume of cryptocurrency assets in the Russian Federation. 

 

Одним из ключевых результатов исследования 

стало выявление противоречий между высоким 

спросом на криптовалюты со стороны экономиче-

ских субъектов и сдерживающей позицией госу-

дарства. Существующая нормативно-правовая ба-

за, представленная в первую очередь законом «О 

цифровых финансовых активах», носит фрагмен-

тарный характер и не охватывает ряд существен-

ных аспектов: в частности, отсутствуют чёткие 

механизмы налогообложения, регулирования 

криптобирж, процедур идентификации участников 

оборота и защиты прав инвесторов [14]. 

Анализ структуры использования криптовалют 

в России показал, что основное их применение 

приходится на инвестиционные и спекулятивные 

операции, в то время как использование в качестве 

средства расчётов или инструмента финансирова-

ния остаётся ограниченным из-за законодательных 

барьеров. Вместе с тем наблюдается рост интереса 

со стороны малого и среднего бизнеса к стейблко-

инам и другим формам токенизированных активов 

как средству снижения валютных и транзакцион-

ных рисков в условиях санкционного давления и 

нестабильного курса рубля [13, с. 199]. 

Сравнение международных практик показало, 

что в странах с высоким уровнем регулирования 

(например, США, Сингапур, Швейцария) внедре-

ние криптовалют в официальную финансовую си-

стему сопровождается созданием специальной 

инфраструктуры: лицензирования операторов, ин-

теграции с банковским сектором, налогового мо-

ниторинга. В российском контексте такой подход 

пока реализуется частично, что ограничивает воз-

можности институционального использования 

цифровых активов и усиливает риски дестабили-

зации при их массовом распространении. 

Особое внимание в исследовании было уделено 

позиции Центрального банка Российской Федера-
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ции. Регулятор сохраняет сдержанную, преимуще-

ственно негативную оценку криптовалют, считая 

их угрозой для финансовой стабильности, а также 

потенциальным каналом оттока капитала и обхода 

валютного контроля. Вместе с тем, признаётся 

необходимость дальнейшей цифровизации эконо-

мики, что находит отражение в проектах по вы-

пуску цифрового рубля, который, по мнению ре-

гулятора, должен стать альтернативой частным 

криптовалютам и обеспечить контроль над денеж-

ным обращением [10]. 

Выводы 

Проведённое исследование подтвердило, что 

криптовалюты становятся всё более значимым 

элементом финансовой системы России, несмотря 

на существующие правовые и институциональные 

барьеры. Их распространение обусловлено как 

внутренними факторами – стремлением населения 

к сохранению сбережений в условиях экономиче-

ской нестабильности, – так и внешними вызовами, 

связанными с глобальной цифровизацией и транс-

формацией финансовых рынков. 

Установлено, что на фоне ограниченного регу-

лирования криптовалютный рынок в России раз-

вивается преимущественно в сером правовом по-

ле, что усиливает риски для экономической без-

опасности и снижает возможности государства по 

контролю за движением капитала. Одновременно 

с этим выявлен значительный инновационный и 

инвестиционный потенциал криптовалют и сопут-

ствующих технологий, в частности блокчейна, ко-

торый может быть использован в рамках цифро-

вой трансформации финансового сектора. 

Опыт других стран демонстрирует, что сбалан-

сированный подход к регулированию криптова-

лют с учётом интересов государства, бизнеса и 

пользователей позволяет минимизировать риски и 

извлечь выгоды из цифровизации. В российских 

условиях необходима разработка целостной нор-

мативной базы, включающей понятия, механизмы 

налогообложения, процедуры лицензирования и 

защиты прав участников рынка. 

Таким образом, дальнейшее развитие крипто-

валют в финансовой системе России требует пере-

хода от политики сдерживания к стратегии адап-

тации и интеграции, что позволит обеспечить про-

зрачность оборота цифровых активов, защиту ин-

весторов и устойчивость национальной экономики 

в условиях цифровой эры. 
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