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Одним из ключевых условий по-
вышения инвестиционной привлека-
тельности приграничных регионов РФ 
является развитие институциональной 
системы финансовой поддержки пред-
принимательства, что в свою очередь 
определяет доступность финансовых 
ресурсов для инвестиционных целей. 

Представленная в регионах ин-
фраструктура финансовой поддержки 
предпринимательства может суще-
ственно отличаться по ряду показате-
лей: уровню локальной концентрации 
региональных и столичных банков, 
степени развития партнерской сети ре-
гиональной гарантийной системы, ха-
рактеру кооперационных связей меж-

ду институциональными инвесторами, 
предпринимателями и региональными 
органами власти (устойчивость гори-
зонтальных и вертикальных взаимо-
связей). 

Для региональных экономических 
систем пространственная концентра-
ция финансовых институтов развития 
может иметь как положительные, так 
и негативные последствия. К положи-
тельным эффектам относят стимулиро-
вание экономической, инвестиционной 
и инновационной активности в регио-
не, усиление локальной конкуренции в 
банковском секторе. В качестве отрица-
тельных эффектов выделяют: 

- процессы миграции финансовых 
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ресурсов из периферийных районов в 
экономические центры (миграция биз-
неса, сокращение количества субъек-
тов малого и среднего бизнеса);

- централизация финансовой си-
стемы и сокращение регионального 
банковского сектора [1];

- формирование инвестиционно 
непривлекательных территорий, что в 
дальнейшим обостряет проблемы инте-
грации периферийных регионов в еди-
ное экономической пространство [3];

- концентрация государственных 
компаний на растущих рынках: вслед-
ствие «неразвитых» институтов под-
держки государство становится основ-
ным инвестором.

Наиболее остро последствия не-
равномерной пространственной кон-
центрации финансовых институтов 
могут прослеживаться в приграничных 
регионах, актуализируя вопросы их 
экономической безопасности и транс-
граничной экономической интеграции. 

Результаты корреляционно-ре-
грессионного анализа панельных дан-
ных по динамике количества финан-
совых институтов и инвестиционного 
потенциала в 85 субъектах РФ за пе-
риод 2000–2019 гг. свидетельствуют о 
наличии статистически значимой связи 
между показателями концентрации  ре-
гиональных банков и инвестиционным 
потенциалом региона (коэффициент ли-
нейной корреляции Пирсона составляет 
0,89). В качестве переменных факторов 
в регрессионную модель также включе-
ны: количество столичных банков в ре-
гионе, количество венчурных фондов, 
объем гарантий и поручительств, вы-
данных региональными гарантийными 
организациями, показатель рыночной 

активности в банковском секторе (по-
казатель GAP, рассчитываемый по ме-
тодике ЦБ РФ, отражает развитие кон-
курентного окружения банка-лидера в 
регионе). Коэффициент детерминации 
регрессии (R-квадрат) равен 0,94, что 
указывает на значимость разработан-
ной модели.  

На основе регрессионной модели 
можно сделать общий вывод: факто-
ры пространственной концентрации 
финансовых институтов поддержки 
предпринимательства оказывают по-
ложительное влияние на инвестицион-
ный потенциал региона. Усиление про-
странственной концентрации приводит 
к росту инвестиционного потенциа-
ла региона. Низкая пространственная 
концентрация финансовых институтов 
в регионе выступает сдерживающим 
фактором развития инвестиционного 
потенциала. 

По степени влияния простран-
ственной концентрации финансовых 
институтов на инвестиционный потен-
циал приграничные регионы РФ можно 
разделить на две группы: с высокой и 
низкой пространственной концентра-
цией. В табл. приведен сравнительный 
анализ приграничных регионов Сибир-
ского (СФО) и Дальневосточного феде-
ральных округов (ДФО).

К регионам с высокой простран-
ственной концентрацией в СФО можно 
отнести Новосибирскую и Омскую об-
ласти, в ДФО – Приморский край. Здесь 
значения показателей инвестиционного 
потенциала самые высокие (1,6%, 0,9% 
и 1,2% соответственно). Регионы, в ко-
торых отсутствует как минимум один 
из факторов, характеризуются низкой 
пространственной концентрацией, в 
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Таблица 
Показатели пространственной концентрации институтов финансовой 

поддержки предпринимательства в регионах СФО и ДФО на 01.01.2019 г.
Table 1

Indicators of spatial concentration of the fi nancial institutions for fi nancial 
support of business in the regions of the SFD and the F EFD as of 01.01.2019

Приграничные ре-
гионы

Количе-
ство реги-
ональных 
банков и 

их филиа-
лов, ед.

Количе-
ство сто-
личных 
банков в 
регионе, 

ед.

Количе-
ство вен-
чурных 
фондов, 

ед.

Объем 
гарантий 
и поручи-
тельств, 
млн. руб.

Показа-
тель ры-
ночной 

активно-
сти

Инвест. 
потен-

циал, %

Высокая пространственная концентрация финансовых институтов
СФО:
Новосибирская об-
ласть 4 34 4 1338,3 30 1,6

Омская область 2 7 1 859,5 16 0,9
ДФО:
Приморский край 8 11 1 2097,3 25 1,2

Низкая пространственная концентрация финансовых институтов
СФО:
Алтайский край 2 3 0 883,4 25 1,1
Республика Алтай 1 1 0 0 19 0,2
Республика Тыва 1 2 0 30 36 0,2
ДФО:
Республика Буря-
тия 0 3 0 67,4 39 0,7

Забайкальский 
край 0 2 0 315,2 14 0,6

Хабаровский край 0 16 1 4998,7 39 1
Амурская область 2 5 0 65,5 15 0,5
Еврейская автоном-
ная область 0 1 0 22,5 12 0,2

Примечание: составлено автором по данным по данным ЦБ РФ, Российской ассоциации 
венчурного инвестирования, аналитического агентства RAEX, Корпорации МСП
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СФО  это Алтайский край, Республика 
Алтай, Республика Бурятия; в ДФО –  
Республика Бурятия, Забайкальский 
край, Хабаровский край, Амурская об-
ласть, Еврейская АО. Показатели инве-
стиционного потенциала в данных ре-
гионах ниже 1%. 

Также отметим тенденцию к со-
кращению регионального банковско-
го сектора за период с 2000 по 2019 гг. 
(количество региональных банков с 
филиалами сократилось более чем в 5 
раз) [2], которая характерна не только 
для регионов СФО и ДФО, но и в целом 
для РФ. 

При этом Алтайский и Хабаров-
ский края можно рассматривать как 
переходные регионы, способные повы-
сить свой инвестиционный потенциал 
при условии развития финансовой ин-
фраструктуры.

Таким образом, для большинства 
регионов Сибирского и Дальневосточ-
ного федеральных округов характерна 
низкая пространственная концентра-
ция финансовых институтов поддержки 
предпринимательства, что сдерживает 
рост инвестиционного потенциала ре-
гионов и является причиной слабой ин-
тегрированности приграничных терри-
торий в международное экономическое 
пространство. Основным стратегиче-
ским направлением социально-эконо-
мического развития данных регионов 
является диверсификация отраслевой 
структуры экономики за счет разви-
тия малого и среднего предпринима-
тельства в непрофильных для региона 
отраслях, что актуализирует вопросы 
доступности кредитных источников 
финансирования инвестиционных про-
ектов.

Несмотря на развитие цифровых 
банковских технологий, фактор локали-
зации институтов поддержки предпри-
нимательства (региональных и столич-
ных банков, гарантийных организаций, 
венчурных фондов и прочих институ-
тов развития) остается значимым для 
стимулирования инвестиционной ак-
тивности бизнеса в регионе. Количе-
ственные параметры оценки простран-
ственной концентрации финансовых 
институтов могут быть полезны при 
разработке мероприятий по оптимиза-
ции институтов развития и совершен-
ствованию их инвестиционных страте-
гий в приграничных регионах РФ.
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OF BORDER AREAS
 

N.G. Filatova

The author considers the relationship of fi nancial institutions spatial concentration and in-
vestment potential of border territories factors and carries out a comparative analysis of the spatial 
structure of the system for fi nancial support of business in the border regions of Siberia and the Rus-
sian Far East. The author examines the effects of the uneven concentration of fi nancial institutions 
on regional economic systems.
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